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GIAMPAOLO ARACHI MASSIMO BALDINI

INTRODUZIONE

La gestione della finanza pubblica tra la fine del 2016 e
I'inizio del 2017 & stata fortemente condizionata dal referen-
dum costituzionale del 4 dicembre e dal suo esito. Le vicende
referendarie hanno innanzitutto influenzato la formazione
della manovra per 2017, che si & articolata su tre passaggi
fondamentali: I'anticipo di alcuni provvedimenti attraverso
il cosiddetto «decreto fiscale», d.l. n. 193/2016, prima del
referendum; I'approvazione in tempi record, dopo un esame
di fatto «monocamerale», della legge di bilancio subito dopo
il referendum; il varo di una manovra correttiva con il d.l. n.
50/2017 in primavera. La conseguenza piu rilevante dell’esito
referendario € stata tuttavia 'incertezza, generata dalla fine del
governo Renzi e dalla prospettiva di elezioni anticipate, che
ha di fatto interrotto il percorso riformatore della legislatura.

Da qui la scelta di proporre nei vari capitoli del Rapporto,
oltre al consueto monitoraggio degli interventi realizzati nel
corso dell’anno, anche alcuni primi consuntivi sugli esiti delle
riforme varate negli ultimi anni e delle indicazioni sui nodi
problematici che dovranno essere affrontati nella prossima
legislatura.

Come di consueto il primo capitolo & dedicato all’analisi
delle relazioni fra il quadro macroeconomico e la gestione dei
saldi di bilancio. D’Antoni, De Novellis e Signorini discutono
delle conseguenze dei tre tratti distintivi che hanno caratteriz-
zato la legislatura: la caduta dei tassi d'interesse, la fine della
stretta fiscale, I'inizio di una fase di moderata ripresa ciclica.
Il mutamento di regime della politica monetaria europea av-
venuto dal 2012 ha spezzato il legame fra spread e politiche

I saggi contenutt in questo rapporto sono stati completati dagli autori fra marzo
e maggto 2017.
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